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PE CUONG CHI TIET HOC PHAN

1. THONG TIN CHUNG VE HQC PHAN

1.1 Tén hoc phin (tiéng Viét): MO HINH PINH GIA TAI SAN TAI CHINH 1
1.2 Tén hoc phin (Tiéng Anh): The models for evaluating the finacial assets 1
1.3 Trinh d§ dio tao: Pai hoc — Chwong trinh chuin
1.4 Pinh huéng dao tao: Ung dyng
1.5 Ma hoc phan: i
1.6 S6 tin chi: 2
1.7 Thudc khéi kién thic: JRAENEhirS CHy Il
1.8 Phin bo thoi gian (sb giv):
. Ly thuyét 30
- Nghién ctru tinh huéng va 0
thao luan:
- Thuc hanh: 15
+ Thuce hanh tich hop:
+ Thuc hanh PM. MP, DN
105

- Tu hoc:

1.9 B) mdon/Khoa phu trach hoc B mén Tozin — Théng ké/Khoa Kinh té - Luat
A
phan:

1.10 Piéu kién tham gia hoc phin:

- Piéu kién tién quyét:

Tién té - Ngan hang va Thi trudmg tai chinh
1, Co sé toan tai chinh, Cac mo hinh ngau
nhién.
Khong

- Hoc phan hoc trude:

- Hoc phan song hanh:

2. MO TA TOM TAT NOI DUNG CUA HOC PHAN

Hoc phan sé tap trung vao nhitng van dé sau, Trinh bay mé hinh da nhan t6 ddi voi
loi suat tai san. Giéi thiéu tng dung mé hinh da nhén t6 trong phén tich danh muc. Gioi
thi¢u Ly thuyét dinh gia co lgi. Gi6i thiéu mot sé khai niém lién quan t6i trdi phiéu.
Trinh bay mot sé phuong phép tinh loi tirc trai phiéu. Pinh gia trai phiéu va phan tich
céc dic trung lién quan t6i rii ro 13i suat cla trai phiéu. Trinh bay cdc phuong phép co
ban st dung trong phan tich va dinh gia c6 phiéu phd thong. Phan tich dong thai gia ¢



phiéu phd thong qua mét sé mé hinh twong tmg véi qué trinh GBM. Trinh bay cac
phuong phép co ban st dung trong phan tich va dinh gia quyén chon vé c¢d phiéu phd
thong. Trinh bay cac phuong phdp co ban sur dung trong phan tich va danh gia quyén
chon vé ¢d phleu pho thong. Trinh bay mé hinh Black-Scholes trong dinh gia quyén
chon kiéu chau Au.

3. MUC TIEU CUA HQOC PHAN:
3.1. Muc tiéu chung:

Sau khi hoc xong hoc phan nay, sinh vién hiéu dugc cac ndi dung co ban trong 1y
thuyét danh muc va dinh gia; Trinh bay cac phuong phap chinh va cdc mé hinh phan
tich, dinh gia kinh dién; Véan dung k¥ ning phan tich. dinh gid tai san trén thi truong tai
chinh; Van dung cic phuong phép ti wu phit hgp véi yéu cau cu thé.

3.2. Muc tiéu cu thé:

- Vé kién thite: Van dung cac phuong phap co ban su dung trong phéan tlch va dinh
gid c6 phiéu phd thong. Phén tich dong thai gia c¢6 phiéu phd thong qua mot s mé hinh
tuong g voi qua trinh GBM. Trinh bay cac phuong phap co ban st dung trong phén
tich va dinh gia quyén chon vé ¢6 phiéu pho thong Trlnh bay cac phuong phap co ban
su dung trong phan tich va danh gia quyen chon vé cd phleu pho thong. Trinh bay mo
hinh Black-Scholes trong dinh gia quyén chon kiéu chau Au.

- Vé k¥ nang:

Vin dung cac phuong phap dinh gid tai san tai chinh: trién khai cac phuong phap
nay trén cac bai toan tinh toan cu thé; Lua chon cdc phuong phap t61 uu phu hgp voi
y€u cau cu thé; Str dung cac phan mém Matlab va R dé hién thuc hoa cac budce tinh toan
dinh lugng cac d§ do rui ro.

- Vé mutc tw chut va twe chiu trach nhiém:

Tu trau dbi k¥ nang tu nghién ctru va k¥ nang lam viéc theo nhom. Nam va tudn
thu cdc nguyén ly cia cdc mo hinh trong phén tich thi trrong kinh t€ va kinh doanh.

4. CHUAN PAU RA CUA HOC PHAN:

4.1 Chudn dau ra ciia hoc phan

K) hlc Noi dung
CLOI Trinh bay dugc cac khai niém va cac dang mo hinh dinh gia
CLO? Giai thich dugce cac dinh nghia va céac ket qua cuia mo hinh

dinh gia tai san.
Giai quyét dugc cac dang bai toan; Ap dung cac mo hinh
dinh gid trong cédc linh vuec tai chinh.
CLO4 Lua chon dugc cac mo hinh dinh gia tai san
- Kiém tra duoc cac mo hinh irng dung co ban trong cac linh
CLO5 N i . 4
vire tai chinh, kinh té.
CLO6 Panh gia dugc céc két qua trong cac md hinh g dung.

CLO3




4.2 Moi quan h¢ giiva chuan dau ra ciia hoc phan (CLOs) véi chuan dau ra cua chuong
trinh dao tao (PLOs:

Chuan
diu ra
cua PLO1 | PLO2 | PLO3 | PLO4 | PLO5 | PLOG | PLO7 | PLOS | PLOY9 | PLO10
hoc
phén

CLO 1 R R

CLO 2 R R

€LO 3 R R

CLO4

CLOS R

~|R|R|A| =

CLO6 { ,

Tong ‘
hop

hoc
phin

Chii thich: Mure d6 dong gdp. ho tro ciia CLOs véi PLOs duoc xac dinh cu thé nhu sau:
* [ (Introduced) — Hoc phan c6 hé tro dat duoc PLO va & mike gii thiéu/bét dau.

e R (Reinforced) — Hoc phd‘n c6 hé tro dat duoe PLO va & miic ndng cao hon
mite bét dau, c¢é nhiéu co hoi dwge thuc hanh, thi nghiém, thuc té, ...

® M (Mastery) — Hoc pha“;n 6 hé tro cao dat duwoc PLO va & mire thudn thuc/thong
hiéu

® A (Assessed) — Hoc phdn quan trong (ho tro toi da viéc dat dioe PLO) can duoc
thu thap minh chig dé ddnh gic chuan dau ra ciia chirong trinh dao tao.




5. NOI DUNG VA KE HOACH GIANG DAY:

Hinh thire to chire day-hoc ‘ Yéu ciu
. Phuong . o
phép gidng sinh vién
A . chuin bi
GIO LEN LOP day — hoc Ry
S trude khi
tap AL 1
Thei dén |0[)
s Noéi dung Nghién | Thuce
g Thuc | chu hanh
Ly | hanh | tinh tai Tu
thuyét | tich | huong | PM, | hoc
hop | va thao | PMP,
luan DN
Chuong 1. M6 hinh
da nhan 6 va ly
thuyet dinh gia co
loi
l.IA ;Mo hinh da - Gidng vién:
nhan to "
IL1.1 Do nét lich * Thuyet
sur giang
A 1.2 Mo hi . ... |*) Dboc tai
Tuin I I, ;MO hinh da + Dt cauhéi | .
’ nhan to liéu [1].
i 1:1:3: M@t sﬂé l'f'l‘lg _ . Chuong 1.
Tu: | dung cuia md hinh 4 | 0 10 | - Sinh vién: . 9
nhan to Nehe  eidn ) Chuan
: I.1.4. Danh muyc g ’g & bi cac cau
Dén nhan té ghi chép, dat b
. A g 7 01
I:’_f. Ly t'huyet dinh cau hoi (néu
gia co loi (APT) . o
1.2.1 Ly thuyct dinh | co). tra1oi cau
gid co loi ' | hoi. |
1.2.2 Udc lugng va
kiém dinh APT
1.2.3 Moi lién hé
gitra CAPM va APT
Chuong 2. Phan .
tich va dinh gid trdi ~ Mg viens
. | phiéu ] & Thuyét | *) Doc tai
Tudn 150 Tegi phiu va 4 iew (1]
2: cdc dac trung glang _ E ’
Tir: 2:2, N%uyé.n;téc dinh A | 0 10 + Dat cdu hoi | Chuong 2
gia trai phicu *)  Chuan
o 2.3 Do luong loi tire Sinh vi T
£ g 3 - vién: I cac ,
Dén... | trdi phiéu, YTM va = _ b'. _C cat
cic tinh chét Nghe giang, | hoi i
24 Dinh gia trdi | ghi chép. dat
phiéu _—[ ‘ | = O |




Hinh thirc t6 chire day-hoc

Yéu cau

plféh;g::i%} . sinh vién
5o ; chuan bj
GIO LEN LOP day — hoc rte Tt
ta £,
Thoi P dén lop
- Noi dung Nghién | Thuc
g Thuc | ctru hanh
Ly | hanh | tinh tai Tu
thuyét | tich | hudéng | PM, | hoc
hop | va thao | PMP,
ludn DN
2.5 Phan tich rai ro cau hdi (néu
lai sudt coa trai o), tra loi
hiéu va tng d .
phiéu va ung dung cau hoi.
2.6 Dinh gid trai - Giang vién:
phiéu £ £
2.7 Phan tich rui ro e
| lai sudt cua trai glang *) Poc tai
Tuan | phidu va img dung + 2t ean b lieu [1]
3 ' ’
‘ . n Chuong 2.
L - Sinh vién: ¥) Chuj
uan
Nghe giang, | ©
" . .. .. | blcac cau
bén 2 3 0 15 | ghi chép, dat hai
. oi
cau hoi (néu
co), tra 1oi
céu hoi.
Chuong 3. Phan - Gidng vién:
tlch va dinh gid co + Thuyét
phiéu
3.1 Phuong phap giang & r
: e et b
Tuin | Phén tich co ban_va + D3t cau héi )A oc tai
nguyén ly dinh gia licu [1].
182 Gid tri ndi tai | Chuong3.
Ta: | cua ¢d phidu va céc - Sinh vién: ¥} Chudn
yéu td tac dong Nghe giang, .
. ac
Dén 2 3 0 15 | ghi chép, dat h."
: ol
cau hoi (néu
co), tra loi
cdu hoi.




Hinh thirc t chire day-hoc

Yéu ciu

Phuong g i
phép gidng sinh vién
s ; ‘ chuan bi
GIO LEN LOP d‘.ly : hoc truée khi
i fap dén 1&
Thaoi : P
ian Noi dung Nghién | Thuc
£ Thuc | ciu hanh
Ly | hanh | tinh tai Tu
thuyét | tich | huong | PM, | hoc
hop | vathao | PMP,
luan DN
3.3 Dinh gid co - Giang vién:
phiéu L I
3.3.1 Pinh gia dya e
trén ¢o tlre: cac md giang " ..
‘ i A N 2 Poc tai
Tuin h’mh tang trudng co + Dit cau hoi ) :
_ tue lidu [1].
S: 3137 P ‘5 dur
‘ 3.3.2 Dinh gia dua - B Chuong 3. |
Tu: | en thu nhap: cédc - Sinh ‘jl,en: ¥ Chudn |
mé  hinh  ting Nghe giang, § e om
z ) . . ... | blcac cau
Dén trudng EPS 4 1 0 10 | ghi chép, dat e
s 7 K 01
cau hoi (néu
o), tra loi
cau hoi.
3.3.3 M6 hinh cay - Gidng vién:
nhi phan . x
H + ’
334 Mo hinh Thuyet
. chuyén déng Brown grang *) Poc taj f
Tudn | 115 hinh Black - + bat cau hoi lié ' 0 |
) ieu  [1],
6: Scholes) va mot s6 5 |
. ) " Chuong 3.
Tu: mé  hinh - Sinh vién: , .
) - *)  Chuan
khac Nghe giang, | | =
. L bi céac cau
Dén e 1 0 10 | ghi chép, dat hoi |
. 0i
cau hoi (néu
co), tra 1oi
cau hoi.
Tuin | Chuong 4. Phan - Giang vién:
.| tich va dinh gia c6 N I
i ohidy + l'huyét | *) Poc lal‘
Th: |41 Phéi sinh va giang licu  [1],
quyen chon + Dit cdu hoi | Chuong 4. |
Pén 4 1 0 10 |




Hinh thirc to chirc day-hoc Phurong \.{eu cau
phiin sifns sinh vién
S . chuan bi
GIO LEN LOP day - hoc triée khi
tap -
Thoi den lop
- Noi dung Nghién | Thuc
8 Thyc | citu | hanh
Ly | hanh | tinh tai Tu
thuyét | tich | huéng | PM, | hoc
hop | va thao | PMP,
luan DN
4.2 Nguyén tac dinh - Sinh vién: *) Chuan
gia phai sinh, phong g  E o
ho kiéu Delta Nghe giang, | bi .cac cdu
4.3 Thu hoach ctia ghi chép, dat | hoi
quyén chon vé co cdu hoi (néu
phiéu va cac yéu to ) 2 Els
téc dong co), tra loi
4.4 Cac gidi han cta cdu hoi.
gid quyén chon, hé
thire Put — Call
4.5 Pinh gid quyén - Giang vién:
chon z
4.5.1 M6 hinh cay o Thuys
nhi phan giang . s
5 A . Doc tai
Tuén | #52 M6  hinh + Dat cau hoi ) '
5. Black — Scholes licu  [1],
" 4:3..‘) Nguyen ly ‘ R Chu,o,ng 4.
TU: | dinh gia voi xdc - Sinh vién: y
z . , *)  Chuan
xuat dung hoa rui ro Nghe giang,
" o bi cdc ciu
bén 2 3 0 15 | ghi chép, dat b
; 0i
cau hodi (néu
co), tra loi
cau hoi.
- Giang vién:
5 + Tém tat noi N
Tuan ) *) Doc tai
N A - dung mo hoc |
| U s gal dap +Patcauhei |
Tu: | cac thic mic va ' *) Chuan
cong bd két qua ) o bi cic cau
Dén... | danh gid quitinh | 4 | | 0 1o | Dimhviem:
Nghe giang,
ghi chép, dit




Hinh thire t6 chirc day-hoc Phurong \.(eu ciu
phép gidng smhxwel?
GIO LEN LOP day —hoc | Chuan bi
A trude khi
tap Za
Thoi dén lop
ian Néi dung Nghién | Thuc
B Thuc | ctu | hanh
L)’/, hanh tiqh tai Tu
thuyét | tich | huéng | PM, | hoc
hop | va thao | PMP,
luan DN
cau hoi (néu
co), tra loi
cau hai.
Tong 30 15 105
6. HOC LIEU:

6.1 Tai li¢u chinh: (#5i da 3 quyén)

[1] Gido trinh bai giang Md hinh dinh gi4 tai san tai chinh 1, Pai hoc Tai chinh —

Marketing, 2015
6.2 Tai liéu tham khao: (15 da 5 quyén)

[2] Hoang Dinh Tuan: Mb hinh phan tich & dinh gid tai san tai chinh, Nxb. Khoa
hoc va K¥ thuat, 2010.
[3] David Blake: Financial Market Analysis, John-Wiley & Sons Ltd, 2000.Jean
— Paul Chavas: Risk Analysis in Theory and Practice, Elsevier Academic Press, 2004.

[4] Paul Wilmott: Derivatives — The Theory and Practice of Financial
Enginearing, John-Wiley & Sons Ltd, 1998.

[5] John C. Hull: Options, Futures and other Derivatives, Prentice Hall, 1997.
7. PHUONG PHAP PANH GIA KET QUA HQC TAP HOC PHAN

7.1 Panh gia qua trinh: trong s6 40% trong diém hoc phan

, CAU
- ‘ CAC CBR TRUC
ry | TG REAR MO TA PUQC | BIEM
DPANH GIA THANH
PHAN
Diém chuyén can va |- Panh gi4 tham gia cac budi hoc
thai do hoc tap: Muc | diy du.
1 do tham gia 16p hoc va | - Panh gia mirc d6 tich cuc chu CLO1 20%
cac hoat dong dong goép | dong trong dong goép xay dung CLO2

y kién, tra 10i cc cau
hoi.

bai, tham gia thao ludn, dit ciu




hoi tich cuc. Pong gbp v kién ca
nhan

Kiém tra giia ky: Tu

- Dénh gid duge mire do tiép thu

CLO1

luén 100%, tir 5 cau bai | va van dung kién thirc cua tirng CLO2
tap. noi dung tir chuong | sinh vién CLO3 80%

1 dén chuong 2. Thoi CLO4

gian lam bai 60 — 75 CLO5

phuit. CLO6
TONG 100%

7.2 Panh gia két thiic hoc phin: trong s6 60% trong diém hoc phin

PHUONG PHAP

CAC CDRPUQC

CAU TRUC

l

o : MO TA { , DIEM THANH
DANH GIA DANH GIA PHAN
DPanh gia vé kién thire:
. ] Danh gia kha nang hiéu CLU 30%
TIEU LUAN A3 A ~ CLO2
) biét vé ndi dung mon hoc |
, . . - T Y= pe——— |
Viét tiéu luan vé ap B%}mh sla ve lfy nang: CLO3
dung mén hoc ~cho Danh gla kha ning hv}an CLO4 0%
mot van dé cu thé c’lt_mg Gac .Phugng‘p a,p’ CLOS5 A
ap dung giai cdc bai toan CLO6
thuc té
Tong 100%

8. QUY PINH CUA HOC PHAN

8.1 Quy dinh vé tham du 1op hoc

- Tham gia 16p hoc nghiém tuc, tuan thu cac quy dinh chung cua nha truong.

8.2 Quy dinh vé hanh vi 16p hoc

- Sinh vién tham gia 16p hoc véi tinh than nghiém tuc, cdu thi.

- Sinh vién khoéng lam viéc riéng trong thoi gian 1én 16p, chi sir dung cac thiét bi
phuc vu cho ni dung hoc va hoat dong twong tng trong timg budi hoc.

8.3 Quy dinh vé hoc vu

- Sinh vién ving qua sé budi quy dinh s& bi trir diém theo dung quy dinh vé ndi quy

tham gia l16p hoc

- Ket qua hoc tap s€ duge cong bo trén cae nén tang truc tuyen cia Truong theo ding

quy dinh




9. HOLISTIC RUBRIC:

9.1. Rubric ddnh gid diém qud trinh :

- Rubric dianh gid chuyén can

10

va thdi dp hoc tip (chiém 20%/ diém qud trinh)

Mire chit lugng
Ticu chi CDR Ty l¢ Khong dat Dat Tot Rat tot
0-49 5.0-06.9 7.0-84 83-10
5 budi du . '
S(illc:::lcz:jflu Tham du Ll Lt gruy Tham du tur
évbusi) | Grol | 80% | <70%s6 | Joreden< | 80%den< g0 fhugi
e CLO2 d S 80% s6 budi | 90% sb budi e
theo thoi budi hoc hoc tro 1én.
. .2 hoc hoc
khoa biéu
; Khéng tham C(,) thar}] €11 06 tham gia | Nhiét tinh tham
Su chu S thao ludn va . roa oy ey ¥
= : gia thao o e thao ludn va gia thao ludn
dong, tich A tra 101 diing A kA
sy £h CLO] luan/tra 1oi & 50% dén tra 101 ding tir | va tra 101 ding
o e CLO2 20% dung dudi dudi ;OCV 70% dén dudi tur 85% dén
, A 0 , n I ~
Py 50% cac cau s A 85% cac cau 100% cac cau
[udn/tra 1oi or % e cac cdu hoi g S5 % &%
A haoi vé ndi F hoi vé noi hoi vé ndi dung
cau hoi 5 vé ndi dung .. .. =
dung bai hoc. bai hoc dung bai hoc. bai hoc.

- Rubric danh gid bai kiém tra giita ky (chiem 80% diém qud trinh)

Mirc chit lwong
Tiéu chi CDR | Ty ¢ | Khong dat Dat Tot Rat tot
0-4.5 5.0-6.5 7.0-8.5 8.5-10
CLOI Khong lam
Céc cdu hoi ¢ 7 " ding/Trinh Lam ding tr2 | Lam ding wr 3 — 4 Lam dung
muc d6 co ban s s bay céc budc —3 cau ciu trén 4 ciu
' CLO3 g
rd rang
A Khong lam
Céc cau hoi o | CLO4 : 5 5 S . . - . .
mic do nang | CLOS | 30% b(;ltn%’;rguzgc Lam C:I;un;g tr2 | Lam dunﬂg tr3—4 | lt,.zim4duln1g
cao CLOG y cac bt -3 cédu cdu rén 4 ciu
rd rang

- Rubric ddanh gid két thic hoc phan)

Mire chat lwgng
Tiéu chi CDR | Tylé¢ | Khong dat Pat Tot Rit tit
0—4.5 50-6.5 7.0-8.5 83-10 |
Khéng lam ~ Hoan thién |
CLOI ding theo -~ ticu luan,
CLO2 yéu cau tiéu | Hoan thién cac Hoan thién tiéu Vian dung
Van dung kién | CLO3 100% luan/ Lam sai yé’u cau O mirc ludn, Van dung dung mo
thie mén hoe | CLO4 chu de thap/ Trinh bay | ding md hinh, C6 | hinh, C6 ap
CLO5 SO sai 4p dung thuec té. dung thuc té.
CLO6 Co tinh mai
trong két qua




Bing Rubric danh gia két qua chuin dau

ra hoc ph‘fin

Chuin Mai bat s o | | Hidu cin G
2 S A Biét so'sai | Hiéu so' b o Hiéu siu
dau ra Ty 1é dau : ké
mon hoc 0-34 35-49 5.0-6.9 7.0-8.4 8.5-10
CLOI 10%
Hiéu kha Hiéu day du cac
CLO? 20% Hidu duoe déy du thong Iil1 can thiét.
- - .. o a g, iy e C6 thé khai quat
Méi thu Méi thiet 1dp | cdc thong | cac thong hoa cic th(é 1]’ i
o nhan dugc | dugce su lién | tin co ban tin > ne Hi
CLO3 20% o L B e ¢ s i 3 ik thu nhan. danh gia
mot so it hé gitra mot | va thiét lap | can thiét v i chi:nu
thong tin sO it thong dugc moi va thiét vf‘m A t'inlsj hu"mb
N i VK = A a0 C¢ )
CLO4 20% mang tinh tin dugc thu | lién hé so | lap dugc s ahiu ho(é 2
roi rac nhan luoe gitra | moi lién S X
= 5 ching hé gitia SACE-EE b Rl
CLOS 20% 2 S maoi
chung
CLOG6 10%
Téng 100%
diém

Thanh phé Ho Chi Minh, ngay & thangFnam 2022

_P_Hiéu truong /

K[ Trudng khoa

MP,‘ Trugng bo mon




